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Cezary Kardasz, Rynek kredytu pienigznego w miastach potudniowego po-
brzeza Battyku w poznym sredniowieczu (Greifswald, Gdansk, Elblgg, To-
run, Rewel), Towarzystwo Naukowe w Toruniu (Roczniki Towarzystwa
Naukowego w Toruniu, R. 94, z. 2), Torun 2013, ss. 473, ISBN978-83-
-61487-17-3.

Podstawg ksiazki jest dysertacja doktorska przygotowana pod kierunkiem Ro-
mana Czai. Tom skiada sie z wykazu skrétow, Wstepu, czterech rozdzialéw, Zakoricze-
nia, aneksu, Wykazu tabel i wykresow, Bibliografii, streszczenia w jezykach angielskim
i niemieckim.

We Wistepie czytamy, ze ,,gtéwnym celem badan prezentowanych [...] jest analiza
funkcjonowania rynkéw kredytowych w miastach potudniowego pobrzeza Baltyku
i udzielenie odpowiedzi na pytanie o przebieg i determinanty koniunktury gospo-
darczej w regionie” (s. 15). Z tym wiaze sie kolejne zagadnienie: czy i w jakiej mierze
badany obszar stanowil jednolitg strefe gospodarcza? W polu obserwacji znalazly sie
nastepujace miasta: Greifswald, Gléwne Miasto Gdansk, Stare Miasto Gdansk, Mtode
Miasto Gdansk, Stare Miasto Elblag, Nowe Miasto Elblag, Stare Miasto Torun, Nowe
Miasto Torun, Rewel. Analizie zostal poddany rynek kredytu $rednio- i dlugotermi-
nowego, przede wszystkim w formie rynku rent, ktéry znalazt odzwierciedlenie w do-
kumentacji wytworzonej przez wladze miejskie. Kredyt krétkoterminowy nie zostat
z réznych powoddéw uwzgledniony. Trzeba podkresli¢, ze Cezary Kardasz patrzy na
rynek kredytowy z perspektywy wierzycieli poszukujacych inwestycji dajacych do-
chéd staly, pewny, chociazby w umiarkowanej wysokoéci. Kalkulacja dluznikéw: czy
finansowali pozyczonymi pieniedzmi biezacg dzialalnoé¢ gospodarczg, czy moze in-
westycje itp., zostala w zasadzie pominieta. Taki punkt widzenia musial zawazy¢ na
wnioskach koncowych prezentowanych w ksigzce.

Badania zostaly oparte na obszernym i zréznicowanym materiale Zrédtowym, ar-
chiwalnym (z sze$ciu archiwéw) oraz drukowanym, a takze obfitej literaturze przed-
miotu (bibliografia zajmuje okoto 40 stron). Zaséb zrédet odnosnie do poszczegol-
nych miast jest rézny, najlepiej wyglada to w przypadku Greifswaldu, Starego Mia-
sta Elblaga, Starego Miasta Torunia oraz Rewla. Zaletami pracy sa: szerokie cezury
chronologiczne (wieki XIV i XV), wziecie pod uwage miast z réznych ,,kwartatow”
hanzeatyckich, co narzuca konieczno$¢ zastosowania komparatystyki (plaszczyzna
poréwnawcza siega zresztg do Europy Zachodniej oraz Krélestwa Polskiego i Slaska),
wreszcie uwzglednienie wielkiej liczby danych, ktérych przerobienie nie jest mozliwe
bez zastosowania metod ilo$ciowych.
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Bardzo warto$ciowa czescia pracy jest aneks zawierajacy w prawie 80 wykresach,
wzglednie tabelach, dane liczbowe, ktére byly podstawa napisania omawianej mono-
grafii. Czytelnicy ksiazki moga je wykorzysta¢ do wlasnych celéw badawczych.

Rozdzial pierwszy nosi tytut Formalnoprawne aspekty rynku kredytowego (s. 29-
-88). Przede wszystkim scharakteryzowano w nim poszczegolne rodzaje rent stoso-
wanych w umowach kredytowych, nastepnie: sposoby zabezpieczenia kredytu, wpisy
transakeji do ksigg miejskich (niefortunnie okreslone jako ,ksiegowanie”), normy
prawne w sprawie kredytu (w tym dotyczace wysokosci jego oprocentowania), termi-
ny umoéw, rozwigzanie umoéw, zagadnienia monetarne. Autor wykazuje si¢ znakomitg
znajomoscia referowanej problematyki. Inna sprawa, Ze nie wszystkie jego stwierdze-
nia s przekonujace. Na przyklad to, ze tzw. renty stare pelnily funkcje papieréw war-
tosciowych. Chyba lepiej bytoby méwi¢ w tym przypadku o wtérnym rynku wierzy-
telnosci. Ich wycena wydaje sie frapujacym zagadnieniem; szkoda, ze nie zostato ono
szerzej omowione. Interesujace s3 tez renty zwigzane z zakupem nieruchomosci - s3
one $wiadectwem uruchomienia kredytu inwestycyjnego.

Rozdzial drugi pt. Spofeczne aspekty rynku kredytowego (s. 89-196) dotyczy
uczestnictwa mieszkancow badanych miast w rynku kredytowym z uwzglednieniem
struktury spoleczno-zawodowej mieszczan oraz w pewnym zakresie dynamiki ich
udzialu w owym rynku. Autor zdaje sobie sprawe, ze uzyskane wyniki badawcze na-
lezy traktowa¢ jako przyblizone, poniewaz w wykorzystanych zrédlach zostata zare-
jestrowana jedynie cze$¢ interesujacych go transakeji kredytowych $rednio- i dtugo-
terminowych. Ponadto udalo si¢ zidentyfikowa¢ tylko cze$¢ oséb wystepujacych na
rynku takiego kredytu.

W ksigzce jest mowa o nastepujacych grupach mieszczan: kupcy, kupcy-detalisci,
rzemieslnicy, kobiety (gtéwnie wdowy), nieletni, duchowienistwo/instytucje kosciel-
ne, rady miejskie/rajcy, bractwa/gildie. Jest to struktura niejednorodna: wyréznikiem
grupy jest badz zawod/stan, badz pleé, badz wiek, badz udziat we wiadzy, badz wresz-
cie rozréznienie osdb/instytucji. Grupowanie zostalo zatem oparte na kategoriach
zrédlowych, zrezygnowano z opracowania struktury na podstawie takich czy innych
kategorii analitycznych. Co do tych ostatnich, za najwazniejsze wypada uzna¢ grupy
dochodowe/majatkowe. Autor zauwaza, ze ,,partycypacja w rynku kredytowym oraz
jej charakter wigzala sie [...] $cisle z wysoko$cig osigganych dochodéw” (dodaliby-
$my, ze takze z relacjg migdzy Zrédlami dochodu). Pozostawia jednak te kwesti¢ poza
zakresem swoich analiz, sygnalizujac jedynie istniejace mozliwosci badawcze (zob.
s. 92).

Zbiorowo$¢ mieszczan uczestniczacych w rynku kredytowym jest opisywana za
pomocg zestawu parametrow statystycznych, takich m.in., jak liczebnoé¢ uczestnikéw
transakeji, wolumen oraz warto$¢ transakeji — wszystko w wielko$ciach bezwzgled-
nych oraz wzglednych, dominanta oraz $rednia arytmetyczna wysokosci transakeji,
wreszcie ,iloraz zadtuzenia”. Wyliczone parametry ukazujg syntetycznie (i zarazem
statycznie) spoteczng strukture uczestnikéw rynku kredytowego w skali sekularne;.

Zwrbce uwage na niektére problemy dotyczace spolecznych aspektéw rynku
kredytowego w Greifswaldzie, Starym Miescie Elblagu, Starym Mie$cie Toruniu oraz
Rewlu. Wszedzie liczba wierzycieli byta nieco mniejsza niz liczba diuznikéw, za wy-
jatkiem Starego Miasta Elblaga (gdzie proporcja wynosita 1:2) oraz Rewla. Zatem nie
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moze by¢ mowy o znacznej koncentracji kapitatu kredytowego dtugo- i érednioter-
minowego.

O ile liczba wierzycieli byta mniejsza niz liczba dluznikéw, o tyle kapitat zain-
westowany przez wierzycieli byl wiekszy anizeli kapital pozyczony przez dtuznikéw.
Zestawienie calkowitej kwoty zarejestrowanych wierzytelnosci i zobowigzan dtuz-
nych ujawnia nastepujace proporcje miedzy tymi wielko$ciami w poszczegolnych
miastach: w Greifswaldzie 1,4:1, w Starym Miescie Elblagu 2,4:1, w Starym Miescie
Toruniu 1,02:1, w Rewlu 1,2:1. Najwieksza podaz kapitalu kredytowego w stosunku
do popytu byta w Elblagu, duzo mniejsza w Greifswaldzie, w innych miastach pano-
wala réwnowaga ze wskazaniem na podaz. W Elblagu sytuacja na rynku kredytowym
mogta by¢ dla (potencjalnych) wierzycieli trudna (por. s. 74), natomiast w pozosta-
tych os$rodkach pozwalata im zagospodarowa¢ w miare korzystnie posiadany wolny
kapitat.

Raz pojawilo sie na rynku kredytowym w wymienionych miastach od okoto 60
do okoto 80% wierzycieli i dtuznikéw, a od dwoch do czterech razy od okolo 16 do
okoto 34%; czestsze wystepowanie bylo znikome. Autor stusznie wskazuje na to, ze
mimo wyraznego podzialu na grupy wierzycieli i diuznikéw brakowalo srodowiska
profesjonalnych dostarczycieli kapitatu i grupy aktywnych kredytobiorcow.

W Greifswaldzie oraz w Starym Miescie Elblagu wielcy kupcy dostarczyli na ry-
nek kredytowy wigcej kapitatu, niz na nim pozyczyli (w pierwszym z miast relacja ta
wynosila prawie 1,5:1, natomiast w drugim az 4:1). Z kolei w Starym Mie$cie Toru-
niu oraz w Rewlu dtugi kupcow byty wieksze niz ich wierzytelnosci (relacja wynosita
odpowiednio 1:2 oraz 1:1,3). Odmienno$¢ potozenia kupcéw na rynku kredytowym
w tych miastach odzwierciedla si¢ w dominancie (wartosci najczestszej) transakcji.
W Greifswaldzie byto to 100 grzywien (grz.) dla wierzytelnosci i 100 grz. dla dhu-
gu, w Elblagu odpowiednio 10 i 100 grz., w Toruniu 30 i 200 grz., w Rewlu 15 i 100
grz. Nasuwa sie hipoteza, ze w Greifswaldzie kupcy dokonywali transakeji kredyto-
wych przede wszystkim mig¢dzy sobg lub z kontrahentami z innych grup spotecznych
zainteresowanych duzymi transakcjami. W Elblagu z uwagi na duzg ilos¢ wolnego
kapitatu kupcy oferowali kredyt ,kazdemu” (byly to nawet mate kwoty), w Toruniu
z uwagi na niedostatek kapitatu kupieckiego interesowaty ich bardzo duze kwoty dtu-
gu, w Rewlu sytuacja byta niejednoznaczna.

Z kolei u rzemieslnikéw kwota wierzytelnosci byta wszg¢dzie mniejsza od kwo-
ty zadluzenia. W Greifswaldzie relacja ta wynosila 1:2,7, w Starym Miescie Elblagu
- 1:4,3, w Starym Miescie Toruniu - 1:1,3; w Rewlu - 1:5,7. Udzial rzemie$lnikéw
jako wierzycieli wynosil w tych miastach od 2 do 4%, a jako dluznikéw prawie 5%
w Toruniu, nieco ponad 9% w Greifswaldzie oraz w Elblagu i ponad 17% w Rewlu.

Dominanta transakeji kredytowych zawieranych przez rzemieslnikéw wynosi-
ta w Greifswaldzie 100 grz. w wierzytelnosciach oraz 100 grz. w dtugach, w Elblagu
odpowiednio 10 i 10 grz., w Toruniu 100 i okoto 20 grz., w Rewlu odpowiednio 15
i 15 grz. Zatem w Greifswaldzie dominanta transakcji kredytowych kupcow i rze-
mie$lnikow byta taka sama, w Elblagu oraz w Rewlu byla taka sama dominanta wie-
rzytelnosci kupcoéw oraz wierzytelnosci i dlugdéw rzemieslnikdw, natomiast inna byta
dominanta dlugéw kupcéw, z kolei w Toruniu dominanty wierzytelnosci i dtugéw
kupcéw oraz rzemieslnikéw nie pokrywaly sie w zadnej mierze. Nasuwa si¢ wniosek,
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ze w Toruniu, inaczej niz w pozostalych miastach, rynki kredytu kupcéw oraz rze-
mie$lnikow najprawdopodobniej na siebie nie zachodzily.

Prawie we wszystkich miastach powaznym dostarczycielem kapitatu kredytowe-
go byly kobiety, najczesciej wdowy (jedynie w Toruniu relacja wierzytelnosci i zadtu-
zenia wynosila w przypadku kobiet 1:1). Podobnie bylo z nieletnimi (w Rewlu rela-
cja wierzytelnosci do zadtuzenia siegata 55:1) oraz z duchownymi. W Greifswaldzie
dominanta transakeji zawieranych przez kobiety wynosita 100 i 100 grz., tak samo
byto w transakcjach zawieranych przez rade miejska w imieniu nieletnich. W Elblagu
dominanta wynosila odpowiednio 10 i 10 grz. u kobiet oraz 10 i 30 grz. u nielet-
nich; w Toruniu 200 i 20 grz. u kobiet oraz 200 grz. w wierzytelnosciach u nieletnich;
w Rewlu 151 15 grz. u kobiet oraz 100 i 10 grz. u nieletnich. Zwraca uwage podobien-
stwo tych dominant do dominant w transakcjach zawieranych przez kupcéw, wzgled-
nie rzemie$lnikow.

Z reguly dluznikami byly rady miejskie (w Rewlu panowala réwnowaga kwot
wierzytelnosci i zadluzenia).

Kapital kredytowy plynat zatem gléwnie do rzemie$lnikéw oraz do rad miejskich.
Na podstawie przytoczonych informacji o dominancie transakgji kredytowych moz-
na przypuszczaé, ze w Greifswaldzie 1 Elblagu rzemie$lnicy pozyczali pienigdze od
kupcéw, kobiet i nieletnich, a w Rewlu od kupcéw i kobiet. Z kolei w Toruniu kapitatu
szukali kupcy - pozyczali go od kobiet i nieletnich, a kupcy w Rewlu - od nieletnich.

W rozdziale trzecim pt. Gospodarcze aspekty rynku kredytowego (s. 197-239) autor
zwraca uwage na odnoséne ,wskazniki polozenia gospodarczego”, tj. na liczbe transak-
cji, obroty, typy transakeji, oprocentowanie i zysk, strukture wartosci, z uwzglednie-
niem zmian w czasie.

Dominowaly transakcje kupna renty, przede wszystkim kupowano tzw. renty
nowe. Zastawy odgrywaly malg role za wyjatkiem Starego Miasta Torunia — autor
nie daje proby wyjasnienia tej odrebno$ci. Zwraca uwage spadek oprocentowania od
schytku XIV w., z 10% do nawet 5%, chociaz z reguly oprocentowanie wynosito okoto
6-8%. Wzrost liczby transakcji, w polaczeniu z duza warto$cig transakgji, a takze ze
spadkiem stopy procentowej autor sktonny jest interpretowac jako zjawisko kryzyso-
we - $wiadectwo wycofywania kapitatu przez kupcéw i inwestowania go w bezpiecz-
nych instrumentach kredytowych.

Nalezy zaktada¢ istnienie sprzezenia zwrotnego miedzy wysokoscia zyskow
osigganych w handlu dalekosieznym i wysokos$cia stopy procentowej. Wysokie zyski
w wielkim handlu przyciagaly wolny kapital, a to z kolei dziatato na rzecz utrzymy-
wania si¢ wysokiej stopy procentowej. Z kolei wysoka stopa procentowa zachecata
do lokowania kapitatéw w handlu, gdzie byt szybki obrét kapitatu. Jednak taki ruch
kapitatéw byl nie do utrzymania w nieskonczonos¢, poniewaz skutkowat eksploatacja
zasobdw z innych sektoréw gospodarki: produkeji oraz ustug. Mozna przypuszczal,
ze nastepstwem nierownowagi miedzy poszczegélnymi sektorami gospodarki byly:
spadek stopy procentowej na przetomie XIV i XV w., spadek zyskéw w handlu dale-
kosieznym oraz inflacja w XV w.

Pojawienie sie na rynku kredytowym dodatkowych kapitaléw (wycofanych z han-
dlu) oraz w $lad za tym obnizka stopy procentowej stwarzaly szansg na restruktury-
zacje gospodarki. Otwieraly si¢ perspektywy na nowe inwestycje. Szczegélnie tutaj



[181] Recenzje i omo6wienia 181

musial si¢ uaktywnié popyt na kapital staly. W pracy zwrécono uwage na zwigzek rent
z zakupem nieruchomosci i w ogdle na relacje miedzy rynkiem kredytu i rynkiem
nieruchomosci, jakkolwiek ten aspekt nie zostal chyba potraktowany z wystarczaja-
cg uwagg. Autor traktuje nabycie nieruchomosci raczej jako ochrone przed inflacja.
Trzeba by tez rozpatrzy¢ sytuacje w sektorze dobr produkeyjnych (folusze, mtyny
etc.). W zwigzku z tym zwraca uwage wzrost udzialu rzemie$lnikéw w rynku kredy-
towym w XV w. Wydaje sie, ze zakres kredytu rzemieslniczego byl wigkszy, niz mozna
by sadzi¢ na podstawie identyfikacji uczestnikéw rynku dokonanej przez autora.

W rozdziale czwartym pt. Rynek kredytowy a koniunktura gospodarcza w strefie
battyckiej w poznym sredniowieczu (XIV - pierwsza potowa XV wieku) (s. 241-257)
autor stawia pytanie: ,jaki byt charakter - lokalny, regionalny czy ogélnoeuropejski
- czynnikéw determinujacych przebieg koniunktury gospodarczej na potudniowym
pobrzezu Baltyku w XIV i pierwszej polowie XV wieku” (s. 241). Przede wszystkim
stwierdza, ze w poréwnaniu z hanzeatyckimi metropoliami (Hamburg, Lubeka) oraz
duzymi miastami w Europie Zachodniej rynek kredytu $rednio- i dlugoterminowego
w badanych miastach byt stabo rozwiniety. Swiadcza o tym: spoteczny zakres uczest-
nictwa w rynku kredytowym, wysokos$¢ transakcji kredytowych, znikomy zakres
wtérnego rynku kredytowego oraz wysoko$¢ stopy procentowe;j.

Zdaniem autora do potowy XIV w. w badanych miastach ,,utrzymywal sie sto-
sunkowo stabilny wzrost i pomy$lna koniunktura gospodarcza, przerywana jedynie
krétkimi okresami dekoniunktury” (s. 249). Natomiast od lat osiemdziesigtych tego
stulecia zaczal oddzialywac ,,0g6lny trend dekoniunktury?; sila tego oddziatywania
w poszczegolnych miastach zalezata od roli czynnikéw lokalnych.

W Starym Miescie Elblagu od poczatku lat osiemdziesigtych XIV w. zaczeto sie
wycofywanie kapitatéw kupcéw z handlu i lokowanie na rynku kredytowym. Podobna
sytuacja data o sobie zna¢ w Greifswaldzie na przefomie XIV i XV w. W Toruniu kupcy
zwrocili uwage na kredyt w latach osiemdziesiatych XIV w., a potem w wieku XV. Na-
tomiast w Gléwnym Miescie Gdansku sytuacja kupcow w XV w. wygladata relatywnie
nieZle. Z kolei w Rewlu zjawiska kryzysowe pojawily si¢ od lat dwudziestych XV w.

Przyczyn kryzysu, to znaczy wycofywania kapitaléw kupieckich z handlu, autor
dopatruje si¢ w wydarzeniach politycznych, konkurencji miedzy miastami, polity-
ce handlowej itp. Wszystkie te czynniki mialy swoja wage, jednak kryzys w handlu
mial geneze w obrebie samego handlu - sygnalizowalismy ten problem wyzej. Autor
uzywa w odniesieniu do gospodarki péznego sredniowiecza stowa ,,restrukturyzacja”
(s. 250); jest to lepsze okreslenie niz kryzys. Wspomniany w ksigzce rozwoj browar-
nictwa w Elblagu czy handlu lokalnego w Greifswaldzie w XV w. jest $wiadectwem
owej restrukturyzacji.

W sumie omawiana publikacja jest wartosciowym studium z historii gospodar-
czej i spolecznej strefy baltyckiej w péznym sredniowieczu.

Marian Dygo (Warszawa-Pultusk)



